INVESTICNI SLUZBY, INVESTICNi NASTROJE A RIZIKA S NIMI SOUVISEJICI
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INVESTICNI SLUZBY, INVESTICNi NASTROJE A RIZIKA S NIMI SOUVISEJICI

Tento dokument je vytvoren spoleénosti I-CM s.r.o. (dale ,I-CM*“) ve smyslu ust. § 15d zakona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,ZPKT“) a slouZi k informovani Klientl o
investicnich sluzbach, které I-CM poskytuje, investi¢nich nastrojich, kterych se mize investicni sluzba tykat a o
navrhovanych strategiich pro investovdni, o moznych rizicich, kterd mohou byt s poZzadovanou investi¢ni sluzbou,
investicnim nastrojem nebo strategii spojena a o moznych zajisténich proti nim, a o tom, zda je poZzadovany investi¢ni
nastroj urcen pro profesionalni nebo neprofesionalni Klienty.

1. Investicni sluzby

I-CM je opravnén v souladu s opravnénim CNB poskytovat nésledujici investi¢ni sluzby:

(i) prijimani a pfedavani pokyn( tykajicich se investi¢nich ndstrojd (investi¢ni zprostfedkovani);

(i) investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroja.

VySe uvedené investicni sluzby je I-CM opravnén poskytovat k nasledujicim investicnim nastrojlim:

a) cennym papirdm kolektivniho investovani vyddvanym fondy kolektivniho investovani nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi
investi¢nimi fondy,

b) cennym papirdm kolektivniho investovani vyddvanym fondy kvalifikovanych investorl nebo srovnatelnymi
zahrani¢nimi investi¢nimi fondy,

c) dluhopistim vydanym Ceskou republikou,

d) hypoteénim zastavnim listim, nebo

e) dluhopistiim, ke kterym byl vydan prospekt nebo srovnatelny dokument.

Pfijimanim a pfedavanim pokynt tykajicich se investi¢nich nastrojl se v pfipadé I-CM rozumi pfedevsim zprostfedkovani
uzavieni smluv mezi Klientem a obchodnikem scennymi papiry, bankou, investicni spolecnosti, pfipadné jinym
obhospodafovatelem fondu kolektivniho investovdni nebo srovnatelného zahrani¢niho fondu nebo samospravnym
fondem kolektivniho investovani (dale jen ,Financni instituce”), jejichz pfedmétem je poskytovani investicni sluzby
»portfolio management” (smlouva o obhospodafovani) nebo nakup cennych papirG kolektivniho investovani nebo
vybranych investi¢nich cennych papird (smlouva o obstarani), pfipadné zprostfedkovavani navazujicich pokynl k cennym
papiriim kolektivniho investovani nebo vybranym investiénim cennym papirdm (ndkup/prodej).

Pokyny Klientd mGze I-CM predavat pouze:

- tuzemské bance,

- tuzemskému obchodnikovi s cennymi papiry,

- tuzemské investi¢ni spolecnosti,

- obhospodarovateli fondu kolektivniho investovani nebo srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho fondu, ktery
tento fond obhospodatuje na zakladé povoleni Ceské narodni banky, nebo

- tuzemskému samospravnému fondu kolektivniho investovani.

Investiénim poradenstvim tykajicim se investiénich nastroji se rozumi poskytovani individualizovaného doporuceni
Klientovi ohledné obchodu s konkrétnim investicnim ndstrojem, a to bez ohledu na to, zda je poskytovdno z podnétu
Klienta nebo potencidlniho Klienta nebo I-CM.

I-CM neposkytuje sluzbu investi¢niho poradenstvi ve smyslu ust. § 4 odst. 2 pism. e) ZPKT, ale pouze sluzbu investi¢niho
zprostiedkovani.
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2.1.4.

2.2,

2.2.1.

Investicni nastroje

Obecné o investicnich nastrojich

I-CM ve smyslu ustanoveni § 3 ZPKT rozliSuje nasledujici druhy investicnich né\strojt’ul

a) investi¢ni cenné papiry — cenné papiry obchodovatelné na kapitalovém trhu, v pfipadé I-CM se jedna o:

i. dluhopisy nebo obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky, konkrétné
i. dluhopisy vydané Ceskou republikou,
ii. hypotecni zastavni listy,

iii. dluhopisy, ke kterym byl vydan prospekt nebo srovnatelny dokument.

b) cenné papiry kolektivniho investovani — cenné papiry predstavujici podil na investi¢nich fondech nebo
zahranicnich investic¢nich fondech (fondech kolektivniho investovani, fondech kvalifikovanych investor(i nebo
srovnatelnych zahranicnich fondech), v pfipadé I-CM se jednd zejména o:

i podilové listy,
ii.. akcie investi¢niho fondu, véetné investicnich akcii,

iii. podily na fondu kvalifikovanych investor( ve formé jiného cenného papiru.

Zvlastnim typem cenného papiru kolektivniho investovani je tzv. ETF fond (Exchange Traded Fund). Jedna se o
investi¢ni fond, u kterého alespon jeden druh jim vydavanych cennych papird kolektivniho investovani je
obchodovan pribéiné béhem obchodniho dne v alespor jednom obchodnim systému (burza, apod.) a s alespon
jednim tvarcem trhu, ktery zajistuje, aby se cena téchto cennych papirl v tomto obchodnim systému vyznamné
nelisila od jejich aktualni hodnoty

VSechny investi¢ni nastroje vySe uvedenych druht, ke kterym I-CM poskytuje investi¢ni sluzby, jsou uréeny
Klientlm, ktefi nejsou profesionalnimi Klienty ve smyslu ZPKT.

I-CM timto upozoriiuje Klienty, Ze jeden investi¢ni nastroj mize podle svych vlastnosti vykazat znaky vice druht
investi¢nich nastroju, Klient by mél proto sledovat povahu konkrétniho investi¢niho nastroje, jedna se zejména o
tento pfipad:

akcie investi¢niho fondu miize byt zafazena do skupiny investi¢nich cennych papiri” nebo do skupiny cennych
papird kolektivniho investovani.

Struéna charakteristika investiénich nastroja, ke kterym je I-CM opravnén poskytovat investi¢ni sluzby

Dluhopisy obecné

Dluhopis je dluhovy cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, ktery vyjadfuje zavazek emitenta vici kazdému
vlastniku tohoto investi¢niho nastroje. Konkrétni podoba tohoto zavazku zavisi na druhu dluhopisu. Dluhopisy
muUZeme délit zejména podle doby splatnosti (kratkodobé, dlouhodobé), podle druhu emitenta (dluhopisy

! Jedn4 se pouze vycet investi¢nich néstrojl, ke kterym muze 1-CM poskytovat investi¢ni sluzby.
2K akciim jako investi¢nim cennym papirdm I-CM neposkytuje investi¢ni sluzby.
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2.2.2.

verejného sektoru, bankovni dluhopisy, dluhopisy obchodnich korporaci apod.), podle zplisobu vyplaty kupdnu
(bezkupdnové dluhopisy, dluhopisy s fixnim kuponem, dluhopisy s proménlivym kupdonem apod.). Mozny vynos z
dluhopisu je bezprostfedné spojen s typem dluhopisu.

- Bezkupénové dluhopisy — investor je nakupuje za niZsi cenu, neZ je jejich jmenovitda hodnota, v dobé
splatnosti obdrzi jmenovitou hodnotu — vynos ztohoto typu dluhopisu je potom dan rozdilem mezi
jmenovitou hodnotou a pofizovaci cenou dluhopisu.

- Kupdénové dluhopisy — investorovi je emitentem kazdorocné vyplacen kupdn a v dobé splatnosti je
investorovi vyplacena jmenovita hodnota dluhopisu - vynos je potom sloZen ze dvou casti — i) kupdnovy
vynos (jeho vyse muZe byt urcena fixné nebo se mlze ménit béhem doby splatnosti dluhopisu) a ii)
kapitalovy vynos - ten mize byt dan bud kladnym rozdilem prodejni a nakupni ceny dluhopisu nebo kladnym
rozdilem vyplacené jmenovité hodnoty dluhopisu a ndkupni ceny (i v pfipadé dluhopisti mizZe investor utrpét
kapitalovou ztratu, pokud nakupni cena prevysi cenu prodejni nebo vyplacenou jmenovitou hodnotu pfi
splatnosti dluhopisu).

- Strukturované a dalsi specidlni typy dluhopist — u téchto specialnich druh( dluhopis(i je mozné participovat
na vynosu (ale i ztraté) dalsich investi¢nich nastroja.

I-CM je opravnén poskytovat investi¢ni sluzby pouze k nize uvedenym druhtdim dluhopisu.

Hypotecni zastavni listy

Hypotecni zastavni listy jsou dluhopisy, jakoZ i obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné
Castky vydavané podle prdva ciziho statu, jejichz jmenovitda hodnota a pomérny vynos jsou plné kryty
pohledavkami z hypotecnich Gvér( nebo &asti téchto pohleddvek (fadné kryti) a popripadé téz nahradnim
zpUsobem podle zakona o dluhopisech (ndhradni kryti). Soucasti ndzvu je oznadeni hypotecéni zastavni list. Jiné
cenné papiry nesmi toto oznaceni obsahovat. Hypotecni zastavni listy mlize vyddvat pouze banka podle
zvldstniho pravniho predpisu upravujiciho €innost bank se sidlem v Ceské republice.

Dluhopisy vydané Ceskou republikou

Dluhopisy vydané Ceskou republikou jsou dluhopisy, které vydava Ceska republika na zékladé zvldstniho zdkona o
stdtnim dluhopisovém programu nebo na zdkladé zvldstniho zdkona, ktery povéfuje Ministerstvo financi vydat
statni dluhopisy nebo mu vydani statnich dluhopisi umozZiuje. Na zakladé zvlastniho zakona podle pfedchozi
véty je mozné vydavat jednotlivé emise dluhopist s riznymi emisnimi podminkami.

Dluhopisy, ke kterym byl vydan prospekt nebo srovnatelny dokument

Dluhopisy, ke kterym byl vydan prospekt nebo srovnatelny dokument jsou dluhopisy odlisné od dluhopist
vydanych Ceskou republikou, emitované typicky obchodnimi korporacemi, ke kterym byl na zikladé ZPKT a
zékona o dluhopisech vydan a Ceskou narodni bankou schvalen prospekt nebo srovnatelny dokument.
Prospektem se rozumi dokument, kterym emitent dluhopisu, ktery ma byt pfijat k obchodovani na regulovaném
trhu nebo verejné nabizen, sdéluje Klientdm a potencidlnim Klientdm zdkladni informace o sobé, svém
podnikani, financni situaci a udaje o vydavaném dluhopisu.

I-CM pred zahdjenim poskytovani investi¢nich sluZeb k této kategorii dluhopisli Klientovi nebo potencidlnimu
Klientovi sdéli, kde lze prospekt nebo srovnatelny dokument ziskat.

Cenné papiry kolektivniho investovani

Cenné papiry kolektivniho investovani jsou cenné papiry predstavujici podil na investi¢nich fondech nebo
zahranicnich investi¢nich fondech ve smyslu zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech (dale jen ,ZISIF“).
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Investi¢ni fondy se déli na fondy kolektivniho investovani a fondy kvalifikovanych investor(l. Fondem kolektivniho
investovani muze byt jednak akciova spolecnost, pripadné akciova spolec¢nost s proménnym zakladnim kapitalem
a jednak podilovy fond. Fondy kolektivniho investovani Ize délit z rliznych hledisek. Pro investora je vsak klicové
¢lenéni fondl kolektivniho investovani na fondy standardni a fondy specidlni. Standardni fond kolektivniho
investovani i specidlni fond kolektivniho investovani podléhaji rezimu ZISIF, lisi se vSak pfedevsim spektrem
majetkovych hodnot, do kterych investuji a okruhem organizaénich forem, kterych mohou nabyvat. Standardni
fond kolektivniho investovani spliiuje poZadavky pfislusné evropské smérnice a mulZe existovat vyhradné
v podobé otevieného podilového fondu nebo akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem, specidlni
fond kolektivniho investovani tyto pozadavky nespliiuje a mlzZe byt téZ uzavienym podilovym fondem nebo
béZnou akciovou spolecnosti. Velmi praktické je pro investora i ¢lenéni fondd kolektivniho investovani podle
zaméreni jejich investic, takto rozliSujeme fondy penéiniho trhu, dluhopisové, akciové, smisené, nemovitostni,
fond(, atd. Specifickou skupinou investi¢nich fond( odliSnou od fondl kolektivniho investovani jsou pak fondy
kvalifikovanych investord. Fondy kvalifikovanych investorli mohou nabyvat celé fady organizacnich forem a jsou
uréeny vyhradné zkuSenym investordm, jejichz investice do téchto fondl dosahuje zdkonem stanovené
minimalni vyse. Fondy kvalifikovanych investord nejsou dle ZISIF ve srovnani s fondy kolektivniho investovani
svazany tak prisnymi pravidly rozloZeni investic, pravidly informovani investora a dalSimi, jsou proto vhodné k tzv.
alternativnim investicim.

Mozny vynos konkrétniho cenného papiru kolektivniho investovani je vidy spojen sinvesti¢ni strategii
investi¢niho fondu, ktery dotéeny cenny papir kolektivniho investovani vydal.

Podilové listy

Podilovy list je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, ktery pfedstavuje podil podilnika na podilovém fondu
a se kterym jsou spojena prava podilnika plynouci ze ZISIF nebo ze statutu podilového fondu. Podilovy fond nema
vlastni pravni osobnost a je obhospodarovan obhospodarovatelem. Podilové listy mohou byt podle statutu
podilového fondu rliznych druh( (napf. podilové listy se zvlastnimi pravy). RozliSujeme nasledujici podilové listy:

- podilové listy otevieného podilového fondu:

= otevrieny podilovy fond nema omezeny pocet vydavanych podilovych list(,

= administrator otevieného podilového fondu zajisti odkoupeni podilového listu tohoto fondu za ¢astku,
kterd se rovnd jeho aktudlni hodnoté pro den, ke kterému obdrzel Zzadost podilnika o odkoupeni
podilového listu; tato ¢astka mize byt sniZzena o srazku uvedenou ve statutu,

= administrator otevieného podilového fondu zajisti odkoupeni podilového listu tohoto fondu na ucet
tohoto podilového fondu do:

- 3 pracovnich dn, jde-li o otevieny podilovy fond, ktery investuje jako fond penézniho trhu
nebo jako kratkodoby fond penézniho trhu,

- 2tydn(, jde-li o standardni fond,

- 1 mésice, jde-li o specialni fond, ktery neinvestuje do nemovitosti nebo Gcasti v nemovitostni
spolecnosti,

- 1 roku, jde-li o fond kvalifikovanych investord, ktery neinvestuje do nemovitosti nebo Ucasti v
nemovitostni spolec¢nosti,

- 2 let, jde-li o investi¢ni fond, ktery investuje do nemovitosti nebo ucasti v nemovitostni
spolecnosti,

pokud neni obhospodafovatelem pozastaveno odkupovani podilovych listd,

=  mohou, ale nemuseji mit jmenovitou hodnotu.
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4.1.

4.1.1.

- podilové listy uzavieného podilového fondu:

= uzavfeny podilovy fond ma omezeny pocet vydavanych podilovych listd,

= spodilovym listem vydanym uzavienym podilovym fondem neni spojeno pravo podilnika na jeho
odkoupeni na ucet fondu (s vyjimkami stanovenymi ZISIF),

= musi mit jmenovitou hodnotu,

= uzavieny podilovy fond se vytvari na dobu urcitou ¢i neurcitou. Nerozhodne-li obhospodarovatel
uzavieného podilového fondu vytvoreného na dobu urcitou do uplynuti této doby, zda tento podilovy
fond vstoupi do likvidace nebo se pfeméni na otevieny podilovy fond nebo akciovou spolecnost s
proménnym zakladnim kapitalem, vstoupi podilovy fond po uplynuti této doby do likvidace.

Akcie investi¢niho fondu, v€etné investi¢nich akcii

Fond kolektivniho investovani ve formé akciové spolecnosti, resp. akciové spolec¢nosti s proménnym zakladnim
kapitadlem je pravnickou osobou, jejimZz predmétem podnikdni je shromazdovani penéznich prostfedk( od
verejnosti vydavanim akcii, spolecné investovani shromazdénych penéinich prostiedk(li na zakladé urcené
investi¢ni strategie na principu rozloZeni rizika ve prospéch vlastnik( téchto akcii a dalsi sprava tohoto majetku.
Fond se zakldda na dobu urcitou ¢i neurcitou. Akcie investi¢niho fondu je svoji podstatou akcie jako cenny papir
nebo zaknihovany cenny papir, s nimz jsou spojena prdva akcionare jako spole¢nika podilet se na Fizeni, zisku a
likvidacnim zUstatku akciové spolecnosti, jejiz koupi se vsak investor podili na investovani fondu kolektivniho
investovani. Podoby akcie investicniho fondu nebo investicni akcie muiZe nabyvat téz podil na fondu
kvalifikovanych investord.

Podily na fondu kvalifikovanych investort ve formé jiného cenného papiru

Tato souhrnna kategorie zahrnuje podily na fondu kvalifikovanych investord, jestlize jsou pfedstavovany cennym
papirem ¢i zaknihovanym cennym papirem odliSnym od cennych papirl uvedenych vyse. Jedna se zejména o
kmenové listy a investi¢ni listy investi¢nich fond( ve formé spolecnosti s rucenim omezenym. Dalsi informace o
téchto cennych papirech budou I-CM Klientovi sdéleny na pozadani.

Navrhované strategie investovani

Financni instituci. Rizika souvisejici se strategiemi investovani plynou z rizik spojenych s jednotlivymi investi¢nimi
nastroji zahrnutymi v dané strategii investovani.

Rizika souvisejici s investicnimi nastroji a strategiemi investovani, a moznost zajisténi proti nim

Obecné o rizicich

S investi¢nimi nastroji, strategiemi investovani a s investi¢nimi sluzbami, které I-CM poskytuje, je spojena cela
fada rizik. V obecné roviné se jedna zejména o rizika nasleduijici:

a) trini riziko — jedna se o jedno z nejvyznamnéjsich rizik pro investory, které spocivda ve zméné/volatilité
trznich cen investi¢nich nastrojd; obecné trini riziko miZe byt zplsobeno zménou trhu jako celku, specifické

b) uvérové (kreditni) riziko — jednda se o riziko emitenta spocivajici vtom, Ze se emitent dostane do uUpadku,
nasledkem ¢ehoZ budou jim emitované investi¢ni nastroje vyznamné znehodnoceny nebo zcela bezcenné;
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4.1.2.

4.1.3.

4.2.

4.2.1.

v takovém pripadé musi investor pocitat stim, Ze mulze ztratit i veSkery kapitadl investovany do téchto
investi¢nich nastroj; negativni vliv na hodnotu investi¢nich nastroji mdze mit i sniZzeni ratingu emitenta;

c) likviditni riziko — v disledku tohoto rizika mize dojit k tomu, Ze investor nebude moci v urcity okamzik
prodat urcity investicni nastroj za trzni cenu (resp. za cenu blizkou trZni cené) nebo vibec, a to z dlvodu
malého objemu trhu s danym investi¢nim nastrojem nebo nedostupnosti takového trhu. Likviditni riziko
nastava také u investi¢nich ndstrojl a strategii investovani s pevné stanovenym terminem investice/dobou
splatnosti. Pfed¢asny prodej investi¢niho nastroje nebo investi¢nich nastrojl v ramci strategie investovani
v takovém pripadé nemusi byt mozny bud vibec, nebo pouze s finan¢ni ztratou na strané investora
emitentovi takového investicniho nastroje nebo investorem samostatné nalezené protistrané. V pripadé
predc¢asného prodeje investi¢nich nastroji mulze dojit ke ztraté také vlivem kratké doby investice, kterd
nepostadi k zajisténi navratnosti poc¢atecnich nakladl na investici do tohoto typu investi¢nich nastroji nebo
na zvolenou strategii investovani;

d) ménové riziko — investi¢ni nastroje denominované v cizich ménach jsou rovnéz vystaveny fluktuacim
vyplyvajicim ze zmén devizovych kurz(, které mohou mit jak pozitivni tak i negativni vliv na jejich kurzy, ceny,
zhodnoceni ¢i vynosy z nich plynouci v jinych ménach, popfipadé jejich jiné parametry;

e) urokové riziko — u investicnich nastrojl citlivych na Urokové sazby (napf. dluhopisy) je patrné trokové riziko,
které spociva v mozném nepriznivém vyvoji trznich Urokovych sazeb;

f) operacni riziko — riziko vyplyvajici z nedostate¢nych ¢i chybnych vnitfnich procest, ze selhani provoznich
systému i lidského faktoru, pfipadné z vnéjsich udalosti;

g) riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani — toto riziko mize byt zapfic¢inéno
zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umyslnym jednanim osoby, kterd ma v Uschové nebo jiném
opatrovani investi¢ni nastroje investora;

VysSe zminéna obecna rizika rozhodné nepredstavuji Uplny katalog rizik souvisejicich s investicnimi nastroji a
investicnimi sluzbami I-CM. Jedna se jen o nejCastéjsi a nejznaméjsi rizika, ktera mohou zpUsobit i Uplnou ztratu
investovanych prostfedkl. V nasledujicich castech budou charakterizovdna specifickd rizika tykajici se
jednotlivych investi¢nich nastrojd resp. souvisejicich investicnich sluzeb.

Informace o moZzném zajisténi proti rizikim budou uvedeny u informace o rizicich souvisejicich s jednotlivymi
investi¢nimi ndstroji a jednotlivymi investi¢nimi sluzbami.

Rizika souvisejici s investicnimi nastroji, ke kterym I-CM poskytuje investicni sluzby, a moZnosti jejich zajisténi

Cenné papiry kolektivniho investovani - rizika a jejich zajisténi

Rizika u cennych papirQ kolektivniho investovani vyplyvaji predevsim z rizik investi¢nich nastroji, do kterych
investi¢ni fond investuje. NapF. u akciovych investi¢nich fondl by mél investor zvaZit rizika souvisejici s akciemi.
S investicemi do cennych papirQ kolektivniho investovani jsou vSak spojena i néktera specificka rizika, napf. riziko
zruseni fondu. V dasledku zruseni fondu miZe dojit k tomu, Ze investice nebude trvat celou dobu doporuéeného
investi¢niho horizontu, coZ mlze mit negativni dopad na predpokladany vynos z této investice. Specificka rizika
jsou dale spojena s kategorii fond( kvalifikovanych investord. Jednd se predevsim o riziko vyplyvajici
z nedostatecné diverzifikace aktiv, do kterych tento fond investuje a riziko vyplyvajici z nizsi miry regulace oproti
fondm kolektivniho investovani.

Investorim je nezbytné doporudit, aby si pred investici do cennych papirQ kolektivniho investovani dlikladné
procetli statut a sdéleni klicovych informaci fondu, kde naleznou visechny potrebné informace tykajici se zejména
investiCni strategie a limitd investi¢ni politiky fondu.

I-CM s.r.0., Vaclavské namésti 17, 110 10 Praha 1
ICO: 49684141, www.I-CM.cz, email: info@I-CM.cz , tel.: 224 282 168

zapsana v OR, vedeného u MS v Praze, spisovd znacka C 23313

1.3..2018/ T7112B Investi¢ni nastroje a rizika 7/8


http://www.i-cm.cz/
mailto:info@I-CM.cz

INVESTICNI SLUZBY, INVESTICNi NASTROJE A RIZIKA S NIMI SOUVISEJICI

4.2.2.

Dluhopisy - rizika a jejich zajisténi

V pfipadé dluhopisi nebo jinych dluhovych investi¢nich néstroji je nejmarkantné;jsi riziko kreditni a Urokové.
Kreditni riziko zavisi na emitentovi dluhopisu. V pfipadé, 7e je emitentem Ceskd republika, je toto riziko
minimalni. Naopak v pfipadé, Ze je emitentem dluhopisu obchodni spolecnost, mizZe byt toto riziko velmi vysoké.
Urokové riziko u dluhopis(i spocivd ve zméné trznich Grokovych sazeb, a to v zavislosti na splatnosti dluhopisu.
Dalsi riziko spojené s dluhopisy je riziko likviditni, které nastadva v pfipadé, Ze dluhopis neni obchodovdn na
sekunddarnim trhu, nebo v pfipadé, Ze je dluhopis emitovan v malém objemu. Pokud je dluhopis emitovan v jiné
méné neZ tuzemské, musi investor poditat i s rizikem ménovym. TrZni riziko u dluhopis( je nizsi nez u akcii.

Kreditni riziko mdze investor eliminovat tim, Ze investuje do dluhopisi vydanych Ceskou republikou, kde se
kreditni riziko blizi nule. U ostatnich dluhopisi je moZno snizit kreditni riziko vybérem emitenta s vysokym
ratingem (alespon v investicnim stupni). Pro pfipad, Ze investor nehodld dluhopis drZet do splatnosti, Ize
investorovi doporucit investici do dluhopisu, ktery Ize prodat na sekundarnim trhu, ¢imz vyrazné snizi likviditni
riziko. Ménové riziko u dluhopist je mozno vyloudit investovanim pouze do dluhopisti denominovanych v CZK
nebo snizit pomoci ménového zajisténi. V souvislosti s omezenim Urokového rizika Ize investorovi doporucit, aby
volbu mezi dluhopisem, jehoZ vynos je navazan na trzni Urokovou sazbu, a dluhopisem, jehoZz vynos je fixni,
provadél na zakladé svého ocekavani vyvoje trznich Urokovych sazeb.

Obecna upozornéni

I-CM upozornuje, ze kurzy, ceny, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi
nastroji v minulosti nemohou v Zadném ptipadé slouZit jako indikator nebo zaruka budoucich kurzl, cen, vynos(,
zhodnoceni, vykonnosti ¢i jinych parametrl takovychto nebo obdobnych investi¢nich nastroji a tyto kurzy, ceny, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investicnich nastroji se mohou v ¢ase ménit, tzn. rist a klesat; navratnost
plGvodné investované Castky neni zarucena.

Dalsi informace o poskytovanych sluzbach, investicnich nastrojich, strategiich investovani, rizicich s nimi spojenych a
moznych zajisténich proti nim jsou uvedeny v prospektech/statutech/sdélenich klicovych informaci jednotlivych
investi¢nich nastrojl a na internetovych strankach prislusné Finanéni instituce.
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